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�������'212�'$�2%5$��5(63216$%,/,'$'(��&RQVLGHUDQGR�TXH�D�UHVSRQVDELOLGDGH�GR

�������GRQR�GD�REUD�QmR��GHFRUUH��VLPSOHVPHQWH��GD��OHL��HP��VHQWLGR��HVWULWR

��������&yGLJR�&LYLO��DUWV������H�������PDV�GD�SUySULD��RUGHP��FRQVWLWXFLRQDO

�������QR�VHQWLGR�GH�VH�YDORUL]DU��R��WUDEDOKR���&)���DUW����������Mi��TXH��p

�������IXQGDPHQWR�GD�&RQVWLWXLomR�D�YDORUL]DomR�GR��WUDEDOKR���&)���DUW������

�������,9���QmR�VH�OKH�IDFXOWD�EHQHILFLDU�VH�GD�IRUoD�KXPDQD��GHVSHQGLGD��VHP

�������DVVXPLU�UHVSRQVDELOLGDGH�QDV��UHODo}HV��MXUtGLFDV��GH��TXH��SDUWLFLSD�

�������'HVVD�IRUPD��R�FRQWUDWR�GH��HPSUHLWDGD��HQWUH��R��GRQR��GD��REUD��H��R

�������HPSUHLWHLUR�HQVHMD��UHVSRQVDELOLGDGH��VXEVLGLiULD����QDV����REULJDo}HV

�������WUDEDOKLVWDV�FRQWUDtGDV�SHOR�HPSUHLWHLUR��VDOYR�DSHQDV�D��KLSyWHVH��GH

�������XWLOL]DomR�GD�SUHVWDomR�GH�VHUYLoRV�FRPR�LQVWUXPHQWR��GH��SURGXomR��GH

�������PHUR�YDORU�GH�XVR��QD�FRQVWUXomR�RX�UHIRUPD�UHVLGHQFLDLV�

�������5HJLVWUH�VH�TXH�D�UHVSRQVDELOLGDGH�GD�VHJXQGD�UHFODPDGD�DEUDQJH��WRGDV

�������DV�SDUFHODV�SHFXQLiULDV��GHYLGDV��SHOR��HPSUHJDGRU�����LQFOXLQGR����DV

�������LQGHQL]DWyULDV�SHOR�GHVFXPSULPHQWR��GH��REULJDomR��PDWHULDO��GH��ID]HU

�������IXQJtYHO�RX�QmR�IXQJtYHO�
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�������7UDWD�VH�GH�XPD�UHVSRQVDELOLGDGH�LQGLUHWD��IXQGDGD�QD�LGpLD��GH��FXOSD

�������SUHVXPLGD��LQ�HOLJHQGR���RX�VHMD���QD��Pi��HVFROKD��GR��IRUQHFHGRU��GD

�������PmR�GH�REUD�H�WDPEpP�QR�ULVFR��DUW�������SDUiJUDIR��~QLFR���GR��&yGLJR

�������&LYLO�GH��������Mi�TXH�R�HYHQWR��LVWR�p��D�LQDGLPSOrQFLD�GD�SUHVWDGRUD

�������GH�VHUYLoRV��GHFRUUHX�GR�H[HUFtFLR�GH�XPD�DWLYLGDGH�TXH�VH�UHYHUWHX�HP

�������SURYHLWR�GR�WRPDGRU�

�������2�UHVSRQViYHO�VXEVLGLDULDPHQWH�GHYHUi�DUFDU��HP�UHJUD��FRP�R�SDJDPHQWR

�������GH�WRGDV�DV�SDUFHODV�TXH�VHMDP��LQLFLDOPHQWH��GH��UHVSRQVDELOLGDGH��GR

�������GHYHGRU�SULQFLSDO��$LQGD�TXH�DXVHQWH�D�FXOSD��VXD�SRVLomR�DVVHPHOKD�VH

�������j�GR�ILDGRU�RX��GR��DYDOLVWD���QmR��WHQGR��KDYLGR��R��DGLPSOHPHQWR��GD

�������REULJDomR�SHOR��GHYHGRU��SULQFLSDO���LQFLGH���DXWRPDWLFDPHQWH���H��VHP

�������TXDLVTXHU�UHVWULo}HV��D�SOHQD�UHVSRQVDELOLGDGH�GDTXHOH�TXH��HP��~OWLPD

�������DQiOLVH��ILJXUD��QD��UHODomR��MXUtGLFD��~QLFD��H��H[FOXVLYDPHQWH��SDUD

�������JDUDQWLU�D�LQWHJUDO�VDWLVIDomR�GR�FUHGRU�

�������&RP�HVVHV�IXQGDPHQWRV��FRQGHQR�D�VHJXQGD�UHFODPDGD�j��UHVSRQVDELOLGDGH

�������VXEVLGLiULD�SHORV�FUpGLWRV�WUDEDOKLVWDV�UHFRQKHFLGRV�

�������'('8d­2

�������3DUD�HYLWDU�HQULTXHFLPHQWR�VHP��FDXVD��GD��SDUWH��DXWRUD���DXWRUL]R��D

�������GHGXomR�GRV�YDORUHV�SDJRV�VRE�LGrQWLFR�WtWXOR��LQFOXVLYH�TXDQWR�D�)*76

�������HYHQWXDOPHQWH�GHSRVLWDGR�QD�FRQWD�YLQFXODGD�GD�SDUWH�DXWRUD�

�������-867,d$�*5$78,7$

�������'HILUR��j�SDUWH�DXWRUD���R��EHQHItFLR��GD��MXVWLoD��JUDWXLWD���DQWH��D

�������GHFODUDomR�GH�SREUH]D�QRV�DXWRV��QmR�LQILUPDGD�SRU�SURYD�FRQWUiULD�

�������+2125È5,26�$'92&$7Ë&,26

�������$�FRQWURYpUVLD�H[SRVWD�QD�UHFODPDomR�WUDEDOKLVWD�GHFRUUHX��GH��UHODomR

�������GH�HPSUHJR��1HVVH�FDVR��RV�KRQRUiULRV��DGYRFDWtFLRV��QmR��VmR��GHYLGRV

�������SHOD�PHUD�VXFXPErQFLD���VHQGR��LPSUHVFLQGtYHO��R����DWHQGLPHQWR����DRV

�������UHTXLVLWRV�GRV�DUWV�����H����GD��/HL������������RX��VHMD���DVVLVWrQFLD

�������MXGLFLiULD�SRU�VLQGLFDWR�SURILVVLRQDO�H�HVWDGR�GH�SREUH]D�MXUtGLFD�
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�������2V�YDORUHV�GHYLGRV��VHUmR��DSXUDGRV��HP��OLTXLGDomR����GH����VHQWHQoD�

�������DWXDOL]DGRV�FRP�EDVH�QD�75'��QRV�WHUPRV�GR�DUW�����GD�/HL������������H

�������2-�����GD�6',���GR�767��D�SDUWLU�GR�SULPHLUR�GLD�GR�PrV�VXEVHTXHQWH�DR

�������GR�GpELWR��QD�IRUPD�GD�6~PXOD�����GR�767�

�������2V�MXURV�GH�PRUD��D�UD]mR�GH�XP�SRU�FHQWR�DR�PrV��DSOLFDGRV��SUR��UDWD

�������GLH��QmR�FDSLWDOL]DGR������GR�DUW�����GD�/HL������������VmR�GHYLGRV��D

�������SDUWLU�GR�DMXL]DPHQWR�GD�DomR���&/7���DUW���������H��LQFLGHP��VREUH��R

�������PRQWDQWH�WRWDO�FRUULJLGR��6~PXOD�����767��

�������'HYHUmR�VHU�REVHUYDGRV�RV�OLPLWHV�GD�SHWLomR�LQLFLDO���DUWLJRV�������H

�����������GR�&3&��

�������5(&2/+,0(1726�35(9,'(1&,È5,26�(�),6&$,6

�������$�SULPHLUD�UHFODPDGD�GHYHUi�UHFROKHU��QR�SUD]R�OHJDO��DV�FRQWULEXLo}HV

�������VRFLDLV�LQFLGHQWHV��VREUH��DV��SDUFHODV��VDODULDLV����FRQVWDQWHV����GD

�������FRQGHQDomR��DUW�����GD�/HL����������F�F�DUW��������������H��DUW�������

�������3DUiJUDIR�~QLFR��GD�&/7���FRP�UHVSRQVDELOLGDGH�VXEVLGLiULD�GD��VHJXQGD

�������UHFODPDGD�

�������(P�YLUWXGH�GD�QDWXUH]D�LQGHQL]DWyULD��QmR��VRIUHUmR��D��LQFLGrQFLD��GH

�������FRQWULEXLomR�SUHYLGHQFLiULD�DV�VHJXLQWHV�SDUFHODV��LQFOXVLYH�UHIOH[RV�

�������VH�KRXYHU���DYLVR�SUpYLR��IpULDV�LQGHQL]DGDV�FRP�R�WHUoR��PXOWD�GH����

�������GR�)*76�H�PXOWDV�

�������$XWRUL]DGD�HVWi�D�GHGXomR�GD�FRQWULEXLomR�SUHYLGHQFLiULD�H�GR��,PSRVWR

�������GH�5HQGD�VREUH��DV��SDUFHODV��WULEXWiYHLV���FRQIRUPH��VH��DSXUDU����HP

�������OLTXLGDomR��REVHUYDGD�D�6~PXOD�����GR�767�H�2-�����GD�6',���GR�767�

�������2�FiOFXOR�GR�LPSRVWR�GH�UHQGD�GHYHUi�VHU�FDOFXODGR�PrV�D��PrV���UHJLPH

�������GH�FRPSHWrQFLD���QD�IRUPD�SUHYLVWD�QR��DUW������$��GD��/HL������������

��������DOWHUDGR�SHOD�/HL�������������H��GD��,1��������������GD��65)�0)���QmR

�������LQFLGLU�VREUH�RV�MXURV�GH�PRUD��2-�����GD��6',����GR��767���RX��IpULDV

�������LQGHQL]DGDV�FRP�R�WHUoR��FI��6~PXOD�����GR�67-��

�������2)Ë&,26

�������(P�UD]mR�GDV�LQIUDo}HV��WUDEDOKLVWDV���UHFRQKHFLGDV����QD����VHQWHQoD�

�������H[SHoD�VH�RItFLR�DR�0LQLVWpULR�GR�7UDEDOKR�H��(PSUHJR���FRP��FySLD��GD

�������SUHVHQWH�GHFLVmR�

�������,,,�',6326,7,92

�������$QWH�R�H[SRVWR��'(&,'2��QD�DomR�WUDEDOKLVWD�DMXL]DGD��SHOR��UHFODPDQWH

�������-())(5621�&(/(67,12�628=$�HP�IDFH�GD�UHFODPDGD�9,(,5$�&267$�(1*(1+$5,$

�������(�6(59,d26�/7'$�H�)&$�),$7�&+5<6/(5�$8720Ï9(,6�%5$6,/�/7'$��QRV�WHUPRV

�������GD�IXQGDPHQWDomR�

���������UHMHLWDU�D�SUHOLPLQDU��H

���������MXOJDU�SURFHGHQWHV��HP�SDUWH��RV�SHGLGRV�IRUPXODGRV�SDUD�FRQGHQDU��D

�������SULPHLUD�UHFODPDGD�D�SDJDU�j�SDUWH��UHFODPDQWH���QR��SUD]R��OHJDO���DV

�������VHJXLQWHV�SDUFHODV���FRP��UHVSRQVDELOLGDGH��VXEVLGLiULD��GD����VHJXQGD

�������UHFODPDGD�

�����������GLIHUHQoDV�VDODULDLV��HP�UD]mR�GD�LQFLGrQFLD�GR�UHDMXVWH��VDODULDO

��������5���������5����������SHOR�SHUtRGR�FRPSUHHQGLGR��HQWUH��������������H

������������������

�����������VDOGR�GH�VDOiULR��GH��PDLR��GH�������������GLDV����DYLVR����SUpYLR

�������LQGHQL]DGR�����GLDV����������GH����R��SURSRUFLRQDO����������GH��IpULDV

�������SURSRUFLRQDLV�FRP�R�WHUoR�FRQVWLWXFLRQDO��H�PXOWD�GH�����GR�)*76�

�����������PXOWD�GR�DUW������������GD�&/7�

�����������PXOWD�GR�DUW������GD�&/7�

�����������KRUDV�H[WUDV��H[FHGHQWHV�j��D�GLiULD�RX�����KRUD�VHPDQDO���GLYLVRU

�������������FRP�DGLFLRQDO��GH��������D��VHUHP��FRUUHWDPHQWH��DYHULJXDGDV��HP
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�������IpULDV�FRP������DUW���������3DUiJUDIR�������GD��&/7�������RV��VDOiULRV

��������6~PXOD����GR�767��H�)*76�FRP������6~PXOD����GR�767���H

�����������GREUD�GRV�GRPLQJRV�H��IHULDGRV��ODERUDGRV��H��QmR��FRPSHQVDGRV��RX

�������SDJRV��FRQIRUPH�VH�DSXUDU�HP�OLTXLGDomR�GH�VHQWHQoD�

�������&ULWpULRV�GH�FiOFXORV��H����FXPSULPHQWR����GD����VHQWHQoD�����FRQIRUPH

�������IXQGDPHQWDomR�

�������-XOJDP�VH�LPSURFHGHQWHV�RV�GHPDLV�SHGLGRV�

�������&XVWDV��SHODV�UHFODPDGDV��QR�LPSRUWH��GH��5����������FDOFXODGDV��VREUH

�������5������������YDORU�DUELWUDGR�j�FRQGHQDomR�

�������,QWLPH�VH�D�8QLmR��QD�IRUPD�GRV�3DUiJUDIRV����H����GR�DUW������GD�&/7�

�������DSyV�R�SUD]R�GHVWLQDGR�j�FRPSURYDomR�GRV�UHFROKLPHQWRV�SUHYLGHQFLiULRV

�������H�FDVR�R�YDORU�GHYLGR�D�WtWXOR�GH�FRQWULEXLo}HV��SUHYLGHQFLiULDV��VHMD

�������VXSHULRU�D�5������������3RUWDULD������GH�����GH��GH]HPEUR��GH���������

�������$*8�03)��

�������([SHoD�VH�R�RItFLR�GHWHUPLQDGR�QD�IXQGDPHQWDomR�

�������,QWLPHP�VH�DV�SDUWHV�

�������1HXULVYDQ�$OYHV�/DFHUGD

�������-XL]�GR�7UDEDOKR
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